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Apercu — Themes clés

1. L'économie mondiale ralentit et devrait encore se modérer
2. L'inflation a diminué mais demeure élevée

3. L'économie canadienne s'approche de |'équilibre

4. Les taux d’interét sont elevés et devraient s'assouplir tres graduellement

5. S'assurer d'un solde budgétaire soutenable tout en s’attaquant aux défis
structurels
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Développements mondiaux

L'inflation a fortement chuté alors que les chocs d'offre se sont résolus,
mais persiste

Inflation des prix a la consommation, pays du G7 Inflation fondamentale des prix a la consommation, pays du G7
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Développements mondiaux

Les prix des matieres premieres ont diminué, mais demeurent volatiles

Prix des matieres premieres
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Développements mondiaux

Les banques centrales approchent le sommet de leur taux directeur

Taux directeurs de la banque centrale Rendement des bons du Trésor américain de 10 ans
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Développements mondiaux

| a croissance mondiale restera modeste

Projections de croissance du PIB réel mondial du FMI Projections de croissance du PIB réel mondial du FMI, 5 prochaines années
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Développements mondiaux

La croissance économique américaine est étonnamment forte

Croissance du PIB réel des Etats-Unis Offres d’emploi et nombre de chomeurs

%, d'une période a l'autre (taux annuels) millions
8 >5 — Choémeurs (axe de gauche) 14
= Offres d’'emploi (axe de droite)
Croissance potentielle du
6 PIB réel du « Congressional 20 12
Budget Office »
4 15 10
| | ______ I I I I ’ 8
; M
5 , O
-2
O [ ! ! ! ! 4
m T2 713 T4 T T2 T3 T4 T T2 T3

Fin.canada.ca 7



Développements mondiaux

La zone euro s'adapte a un choc énergétique majeur

Composante énergétique de I'lPC PIB réel
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Développements mondiaux

L'économie chinoise est confrontée a des défis cycliques et structurels

PIB chinois et immobilier Part de la consommation dans le PIB
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Développements canadiens

| 'economie canadienne est demeurée résiliente

Croissance du PIB réel depuis le T4 de 2021, G7 Croissance de la population
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Développements canadiens

L'immigration supporte les dépenses et |'offre de travail

PIB réel et PIB réel par habitant, Canada Croissance de I'emploi
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Développements canadiens

La hausse des taux d’intérét pese sur les consommateurs et ses
Impacts continuent de s'accentuer

Contributions a la variation de la croissance de la consommation réelle par

Consommation réelle par habitant et confiance des consommateurs habitant
Milliers de indice, T4 2019 = 100 Points de pourcentage
ggflars 120 2 Variation au cours du T4 2020 - T2 2022
et duT2 2022 -T2 2023
1
100
80
-1
29 60 | |,
40 -3
27
-4
20
Consommation réelle par habitant (axe de gauche)
Confiance des consommateurs (axe de droite) -5
25 | | | | | | 0 Total Services Biens Autres Autres biens Véhicules a
sensibles aux sensibles aux  services moteur
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 taux d'intérét  taux dlintérét
T T1 T T T T T

Fin.canada.ca 12




Développements canadiens

Un fardeau de la dette plus élevé qui pese sur les budgets des ménages

Ratio de la dette a revenu disponible des ménages

Paiements d'intérét effectifs, Canada
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Développements canadiens

Pressions structurelles dans le marcheé de I'habitation

Activité dans le secteur de I’habitation Colts du logement
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Développements canadiens

Le marché du travail se reéquilibre mais la croissance des salaires n'a

toujours pas ralenti

Resserrement du marché du travail

Rémunération horaire réelle en entreprise et productivité
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Développements canadiens

Une économie résiliente de pair a une diminution de l'inflation

mais les pressions persistent

Inflation des prix a la consommation Les attentes de l'inflation

= | 'inflation totale, d'année en année

——Moyenne des mesures de l'inflation
fondamentale (d'année en année)

Now N 10 N o O

2019 2020 2021 2022 2023

%

6 Les attentes des consommateurs,
horizon de 1 a 2 ans (axe de gauche)

Les attentes des entreprises,
horizon de 2 ans (axe de gauche)

points de pourcentage
Différence entre la perception des 4
menages de l'inflation actuelle et
I'inflation réelle (axe de droite) /\ 2
o ~/

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

-2

Fin.canada.ca

16




Développements canadiens

Le principal défi économique est de diminuer l'inflation, et les taux
d’'intéréts
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L 'économie Canadienne évitera une recession modeste mais

des risques demeurent

e Sur |e sentier d'un "atterissage en %, d'une période a I'autre (taux annuels)
douceur”: 3 Trimestriel Annuel
Croissance faible (moins de 1%) 2 « Actuel _

au cours de la prochaine année

1
L'inflation ralenti (devrait /ﬂ J
atteindre 2% d’ici la fin de 2024) 0 U — j

Marché du travail résilient (taux 1 :
de chémage atteint un sommet T1 T2 T3 T4 T T2 T3 T4 | 2023 2024 2025
2023 2023 2023 2023 2024 2024 2024 2024
(o)
de 6.5% en 2024T2) O Budget de 2023 (Enquéte de février 2023)

B Mise a jour de 2023 (Enquéte de september 2023)

Fin.canada.ca 18




Transition vers un monde dans lequel la croissance est lente et les
taux d’'intérét sont plus élevés

e La croissance mondiale restera modeérée
e Les taux d'intérét resteront éleves

« Fardeau de la dette plus difficile a gérer

Il s’agit d'un contexte difficile la ou des investissements
structurels majeurs sont nécessaires pour soutenir la transition
climatique, reconfigurer les chaines d’approvisionnement et

rendre le logement plus abordable
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La situation budgétaire du Canada se classe bien dans le G/

Taux de consolidation
budgétaire le plus rapide du
G7

Objectifs budgétaires:

Maintien du déficit d'environ
$40 milliards pour 2023-24,
tel que projeté dans B2023

Réduire le ratio de la dette au
PIB en 2024-25, et préserver
la trajectoire descendante

Maintien de déficits
inférieurs a 1% pour 2026-27
et années subséquentes
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Perspectives

Construire 'économique verte canadienne

Soutiens a I'économie propre

Investissement privé en construction dans le secteur manufacturier
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La mondialisation a ralenti et les échanges commerciaux évoluent

Commerce mondial et investissements étrangers par emprunt

Commerce total entre les Etats-Unis et certains partenaires
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Considérations clés

« Gérer les finances publiques dans un environnement de faible croissance
et de taux d'intérét plus élevés

« Equilibrer les roles et la capacité des politiques budgétaires

» S'assurer que nous pouvons investir dans les Canadiens et 'économie de
demain
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